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DATA BRIEF — MARCHE MONDIAL DU CACAO

Cours du cacao * Semaine du 1er au 8 juin 2026 < Indices ICE New York / Londres

Note de conjoncture hebdomadaire — pays producteurs & tendances de marché

LE CHIFFRE CLE

Le repére que tout le monde retient cette semaine

~4 200 USD / tonne

Contrat de référence ICE (juillet 2026) au plus haut depuis trois mois — +48 %depuisle creux de février
(2 846 USD/t).

POURQUOI CABOUGE

La cause, sans détour

Prime de risque climatique. Pluies irrégulieres et déficitaires sur la campagne intermédiaire en Céte
d’lvoire et au Ghana, surfond de probabilité El Nifio estimée a 61-82 % (NOAA) d’ici juillet.

Effet de levier spéculatif. Une position vendeuse des fonds parmi les plus lourdes en trois ans a
déclenché un rachat a découvert (short-covering) qui a amplifié chaque signal haussier.

IMPACT FILIERE

Ce que ¢a change concretement

Exportateur : FOB plus rémunérateur, mais wvolatilité accrue et risque de base — couwertures a resserrer.
Coopérative : potentiel de revalorisation du prix bord-champ, contrebalancé par un risque sur le volume et
le calibre des féeves de mi-campagne.

Transformateur : pression renouvelée sur les marges de broyage, alors que la demande de grind reste
fragile.

A SURVEILLER

L’indicateur de la semaine prochaine

Pluviométrie hebdomadaire de la ceinture cacaoyeére ivoirienne et ghanéenne

Une reprise des pluies calmerait la prime climatique et peéserait sur les cours ; un nouveau déficit, couplé a
la prochaine actualisation El Nifio du NOAA, relancerait la hausse. A croiser avec les arrivages aux ports
ivoiriens (1,57 Mt cumulées, +0,6 % en glissement annuel).

PANORAMA — PAYS PRODUCTEURS & TENDANCES DE FOND

A Production : z

Céte d’lvoire ~ 1,65 Mt (-10,8 1er producteur mondial (= 40 % de l'offre) ; arrivages stables mais mi-campagne
vol %) sous tension hydrique.

Endettement du COCOBOD, sw ollen shoot et galamsey ; baisses de prix bord-

Ghana Sous pression champ qui accélerent la fuite de main-d’ceuvre.
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. Production : 4

Nigeria ~ 305000t (-11 5e producteur mondial ; exportations en recul marqué (—35 % en mars en

9 %) glissement annuel), facteur de soutien des prix.
Cameroun/ Offre d’appoint Origines du\ Groupe B (ICE) ; variétés résistantes au climat a l'étude, mais sans effet
Equateur de volume a courtterme.

Tendancesde fond

Cycle de correction: des sommetsde =12 900 USD/t (déc. 2024) vers un point bas de 2 846 USD/t, puis un
rebond — soitI'ampleur d’un cycle de matiére premiére en moins de deuxans.

Révision des excédents : StoneX a ramené le surplus mondial 2026/27 & 149000t (contre 267 000t), en raison
du risque climatique ouest-africain.

Demande fragile : le broyage mondial recule, les marges des transformateurs restantcomprimées par des prix
élevés etdurables.

Réglementaire :le RDUE/EUDR (tracabilité, géolocalisation des parcelles) maintientune prime de conformité sur
les origines africaines.

Sources : ICE Futures (New York / Londres), NOAA, StoneX, associations professionnelles (CIV, Ghana COCOBOD, Nigeria Cocoa As sociation),
presse spécialisée. Données arrétées au 8 juin 2026 ; cours indicatifs susceptibles d’évoluer en séance.
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